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ABSTRACT 

Rohmawati, Siti. 2023. Implementation of Markov Switching Regression 

Modeling with Best Subset Approach for BSI Stock Predictor Analysis. Thesis, 

Department of Statistics, Faculty of Science and Technology, Nahdlatul Ulama 

Sunan Giri University. Main Supervisor Denny Nurdiansyah, M.Si. and 

Accompanying Supervisor Nur Mahmudah, M.Stat. Shares are proof of ownership 

of capital or funds in a company or institution indicated by a document that lists 

the nominal value, company name, and rights and obligations explained to each 

holder. There are so many factors that affect the ups and downs of stocks, 

investors need to pay attention to the influencing factors so as not to experience 

losses and benefit from buying and selling shares. The purpose of this study is to 

determine the influence of the ups and downs of BSI's close stock price and the 

estimation results from Markov Switching Regression modeling with the Best 

Subset approach. The modeling involved in this study is Markov Switching 

Regression with the Best Subset approach. Secondary data is obtained from the 

yahoo finance website for close price data on BSI shares in the year, inflation 

data, BI rate, selling rate, and money supply are obtained from the Bank Indonesia 

website, and GDP data is obtained from the Central Statistics Agency website. 

Data used time series data for 2021-2022. Markov Switching Regression 

modeling can identify the feasibility of the regime as a "bull" and "bear" period. 

State 1 indicates a period of descent or "bear", while state 2 indicates a period of 

rise or "bull". In the best subset approach, the best model with a minimum AIC 

value was obtained, and from the results of this study, it was concluded that the 

results of modeling statistical results from the close price of BSI shares obtained 

predictors that were significant in the "bull" and "bear" periods, namely variables, 

namely inflation and GDP.  

 

Keywords: Close Price, Macroeconomics, Markov Switching Regression, Best 
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ABSTRAK 

Rohmawati, Siti. 2023. Implementasi Pemodelan Markov Switching Regression 

Dengan Pendekatan Best Subset Untuk Analisis Prediktor Saham BSI. Skripsi, jurusan 

Statistika Fakultas Sains dan Teknologi Universitas Nahdlatul Ulama Sunan Giri. 

Pembimbing Utama Denny Nurdiansyah, M.Si. dan Pembimbing Pendamping Nur 

Mahmudah, M.Stat. Saham merupakan bukti kepemilikan modal atau dana pada 

sebuah perusahaan atau institusi yang ditunjukkan oleh sebuah dokumen yang 

mencantumkan nilai nominal, nama perusahaan, serta hak dan kewajiban yang 

dijelaskan kepada setiap pemegangnya. Banyak sekali faktor-faktor yang 

mempengaruhi naik turunnya saham, para investor perlu memperhatikan faktor-

faktor yang mempengaruhi agar tidak mengalami kerugian dan mendapatkan 

keuntungan dari jual beli saham. Tujuan dalam penelitian ini untuk mengetahui 

pengaruh naik turunya close price saham BSI dan hasil estimasi dari pemodelan 

Markov Switching Regression dengan pendekatan Best Subset. Pemodelan yang 

dilibatkan pada penelitian ini adalah Markov Switching Regression dengan 

pendekatan Best Subset. Data sekunder didapatkan dari dari website yahoo 

finance untuk data close price saham BSI pada tahun, data inflasi, BI rate, kurs 

jual, dan jumlah uang beredar didapatkan dari website Bank Indonesia,dan data 

PDB didapatkan dari website Badan Pusat Statistik. Data yang digunakan data 

time series tahun 2021-2022. Hasil dari kajian ini diketahui pemodelan Markov 

Switching Regression dapat mengidentifikasi kelayakan regim sebagai periode 

“bull” and “bear”. Pada state 1 menunjukkan periode turun atau “bear”, 

sedangkan pada state 2 menunjukkan periode naik atau “bull”. Pada pendekatan 

best subset didapatkan model terbaik dengan nilai AIC minimum, dan dari hasil 

penelitian ini disimpulkan hasil pemodelan hasil statistik dari close price saham 

BSI diperoleh prediktor yang dignifikan pada periode “bull” dan “bear” yaitu 

variabel yaitu inflasi dan PDB. 

 

Kata Kunci: Close Price, Makroekonomi, Markov Switching Regression, Best 

Subset 
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