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ABSTRACT 

Good economic development in a country is an indicator used by business 

actors to invest. Investing can be defined as a commitment to invest a certain 

amount of capital that is currently owned, with the aim of obtaining profits in the 

future. Before deciding to invest in a stock, investors should pay attention to stock 

price movements. The Stock Price Index is influenced by several macroeconomic 

factors, including inflation and BI interest rates. One of the government's efforts 

to overcome high inflation is to reduce the amount of money in circulation. In 

addition to inflation and interest rates, the exchange rate can also affect the stock 

price index. This study aims to determine what factors affect the composite stock 

price index. The analytical method used in this study is the path analysis method. 

The data used are secondary data derived from the annual report data of the 

Central Statistics Agency and Bank Indonesia. The results showed that the money 

supply had a significant effect on the composite stock price index with a large 

effect of 0.862. Inflation has no significant effect on the composite stock price 

index with a large effect of -0.015. The exchange rate has a significant effect on 

the composite stock price index with a large effect of -0.792. The BI interest rate 

has a significant effect on the composite stock price index with a large effect of 

0.699. The money supply has a significant effect on the joint stock price index 

through the BI interest rate with a large effect of 0.361, inflation has a significant 

effect on the joint stock price index through the BI interest rate with a large effect 

of 0.287 and the exchange rate has a significant effect on the joint stock price 

index through the BI interest rate with a large effect of 0.371. 

Keywords: Path Analysis, Composite Stock Price Index, BI . Interest Rate 
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ABSTRAK 

Perkembangan ekonomi yang baik pada suatu negara merupakan suatu 

indikator yang digunakan oleh para pelaku usaha untuk berinvestasi. Berinvestasi 

dapat didefinisikan sebagai sebuah komitmen untuk menanamkan sejumlah modal 

yang saat ini dimiliki, yang tujuannya untuk meperoleh keuntungan di masa 

mendatang. Sebelum memutuskan untuk berinvestasi pada sebuah saham, investor 

harus memperhatikan pergerakan harga saham. Indeks Harga Saham dipengaruhi 

oleh beberapa faktor makroekonomi, antara lain inflasi dan suku bunga BI. Upaya 

yang dilakukan pemerintah dalam mengatasi tingginya inflasi salah satunya 

adalah dengan mengurangi jumlah uang yang beredar. Selain inflasi dan suku 

bunga, nilai tukar uang juga dapat mempengaruhi indeks harga saham. Penelitian 

ini bertujuan untuk mengetahui faktor apa saja yang mempengaruhi indeks harga 

saham gabungan. Metode analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

metode analisis jalur. Data yang digunakan adalah data sekunder yang berasal dari 

data-data laporan tahunan Badan Pusat Statistik dan Bank Indonesia. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa jumlah uang beredar berpengaruh signifikan 

terhadap indeks harga saham gabungan dengan besar pengaruh 0,862. Inflasi tidak 

berpengaruh signifikan terhadap indeks harga saham gabungan dengan besar 

pengaruh -0,015. Nilai tukar uang berpengaruh signifikan terhadap indeks harga 

saham gabungan dengan besar pengaruh -0,792. Suku bunga BI berpengaruh 

signfikan terhadap indeks harga saham gabungan dengan besar pengaruh 0,699. 

Jumlah uang beredar berpengaruh signifikan terhadap indeks harga saham 

gabungan melalui suku bunga BI dengan besar pengaruh 0,361, inflasi 

berpengaruh signifikan terhadap indeks harga saham gabungan melalui suku 

bunga BI dengan besar pengaruh 0,287 dan nilai tukar uang berpengaruh 

signifikan terhadap indeks harga saham gabungan melalui suku bunga BI dengan 

besar pengaruh 0,371. 

Kata kunci : Analisis Jalur, Indeks Harga Saham Gabungan, Suku Bunga BI  
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